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OF INVESTMENTS Procedura Pér Ekzekutimin mé té miré
Neni 1
Qéllimi i késaj Procedure

1.1 Procedura e ekzekutimit mé té miré ( Procedura ) Pércakton informacionin né lidhje me
meényrén se si Banka Amerikane e Investimeve (“ Banka”) realizon ekzekutimin mé té
miré si¢ kérkohet nga Ligji 62/2020 “Pér Tregjet e Kapitalit” né rastet kur ekzekuton
urdhra né emér té klientéve.

1.2 “ Ekzekutimi mé i miré ” éshté termi i pérdorur pér té treguar detyrén gé ka Banka gé té
ndérmarré té gjithé hapat e mjaftueshém pér té arritur rezultatet mé té mira t¢ mundshme
kur Banka merr ose transmeton éurdhéra ose ekzekuton urdhéra né emér dhe pér llogari
té klientéve duke marré né konsideraté rrethanat pérkatése.

Neni 2
Fusha e zbatimit

2.1  Kjo proceduré zbatohet né rastet kur Banka merr dhe transmeton urdhéra pér emér dhe
llogari té klientéve, né rastet kur Banka ekzekuton urdhéra né emér dhe llogari té
klientéve si edhe né rastet kur vepron si administrator portofoli né emér té klientéve, pér
instrumentet financiare si né vijim:

a) Aksionet, duke pérfshiré déftesat e depozitarit;
b) Titujt e Borxhit;
c) Kuotat ose aksionet né sipérmarrjet e investimeve kolektive;

2.2 Kjo Proceduré nuk zbatohet né rastet kur:

a) Banka vepron né emér dhe pér llogari té klientéve té klasifikuar si Palé té Pranueshme
né kuptim té ligjit 62/2020 “Pér tregjet e kapitalit”

b) Kur vepron pas njé udhézimi specific/urdhéri specifik té dhéné nga klienti i cili e pengon
Bankén pér té siguruar Ekzekutimin mé té Miré.
Neni 3

Faktorét e Ekzekutimit

3.1  Neé pérpjekje pér té arritur ekzekutimin mé té miré né lidhje me njé urdhér té vecanté,
Banka do té marré parasysh té gjithé faktorét pérkatés duke pérfshiré sa vijon:

a) ¢cmimi : ky éshté ¢cmimi me té cilin tregtohet njé instrument financiar;
b) kostot: kjo pérfshin té gjitha tarifat dhe kostot gé lidhen me ekzekutimin e urdhérit
c) shpejtésia: kjo éshté koha gé duhet pér té ekzekutuar njé transaksion;
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d) Probabiliteti i ekzekutimit dhe shlyerjes: ka té bé&jé me probabilitetin e realizimit té
transaksionit dhe té shlyerjes

e) madhésia: kjo ka té bé&jé me shumén e urdhérit

f) natyra e transaksionit ose ndonjé konsideraté tjetér né lidhje me ekzekutimin e
transaksionit:kjo éshté ményra se si karakteristikat e veganta té njé transaksioni mund té
ndikojné né ekzekutimin mé té miré.

Procedura Pér Ekzekutimin mé té miré

3.2 Banka do té pércaktojé réndésiné relative té secilit prej faktoréve té ekzekutimit duke
pérdorur gjykimin dhe pérvojén gé ka né tregtimin e instrumentave financiare, duke u bazuar né
informacionin e disponueshém té tregut dhe duke marré parasysh njé numér kriteresh, si né
vijim:

a) Qéllimiiinvestimit i klientit i cili ka vendosur urdhérin;

b) Karakteristikat e instrumenteve financiare gé i nénshtrohen kétij urdhri, p.sh. aksione ose
tituj borxhit;

c) Llojet e vendeve té tregtimit ku mund té vendoset urdhéri

d) Karakteristikat dhe natyra e urdhérit, pérfshiré nése jané dhéné udhézime specifike;

e) Kategorizimi i klientéve té Bankés té tilla si klient profesionist apo i kualifikuar, ose klient
jo profesionist.

f) Kushtet e tregut, té tilla si shkalla e likuiditetit dhe luhatshmérisé né treg.

3.3  Pérshumicén e transaksioneve, faktorét kryesoré té ekzekutimit mbi té cilét do té vendoset
pérparésia e ekzekutimit t& urdhérit do té jené si mé poshté:

a) Mundésia e ekzekutimit/ madhésisé - duke pasur parasysh madhésiné e tregtimit né tregje
té ndryshme, Banka mund ti japé pérparési probabilitetit pér té ekzekutuar urdhérin né até
madhési gé kérkohet nga klienti, gé do té thoté se mund té favorizojé vendet e ekzekutimit
té cilat do té lejojné plotésimin e madhésisé sé urdhérit, ose té paktén njé pjesé materiale
té tij. Kétu mund té jeté vecanérisht rasti kur njé urdhér éshté i madh, ose kur njé
instrument i vecanté nuk éshté shumé likuid;

b) Cmimi - kjo nénkupton ¢mimin e instrumentit (dmth. duke mos pérfshiré kostot e aplikuara
nga ndérmjetési ose vendi i ekzekutimit); dhe

c) Shpejtésia — Duke konsideruar lévizjet e shpejta té cmimeve té instrumentave financiare,
shpejtésia mund té jeté njé faktor thelbésor. Nése Klienti beson gé tregu té mund té lévizé
shpejt né njé periudhé afatshkurtér, ai / ajo mund té udhézojé Bankén té konsiderojé
shpejtésiné me prioritet né krahasim me faktorét e tjeré.

3.4  Neé rastet e tregtimit né tregje né zhvillim, ku praktikat e tregut mund té jené mé pak té
zhvilluara, Banka do té konsiderojé edhe kostot e transaksionit si faktor ekzekutimi.

3.5 Né shumicén e tregjeve té zhvilluara mundésia e klerimit dhe shlyerjes dhe realizimit té
ekzekutimit &shté standarte dhe realizohet sipas parimit té shlyerjes kundrejt pagesés. Megjithate
né tregje mé pak té zhvilluara theksi mund té vendoset né mundésiné e klerimit dhe shlyerjes sé
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titullit pasi mund té mos kené krijuar ende té gjithé infrastrukturén e duhur pér té realizuar njé
transaksion sipas parimit DVP.

3.6 Neé rastet e Titujve t& Qeverisé Shqiptare, Banka do té pérzgjedhé opsionin mé té miré
duke konsideruar faktorét e ekzekutimit, duke pérfshiré mundésiné gé ka Banka ta realizojé
transaksionin sé brendshmi duke tregtuar dhe nga portofoli i saj dhe do té kryhet si né vijim:

a) Nése klienti vendos njé urdhér specifik né lidhje shitje ose blerje té titujve té& geverisé
nuk zbatohet procedura e ekzekutimit mé té miré, dhe né kété rast Banka vepron duke
bleré ose shitur titujt nga portofoli i saj.

b) Nése pas vendosjes sé urdhérit pér blerje nga Klienti, nuk ka informacion mbi cmimin
e titullit né treg, pér até madhési dhe né kohén kur vendoset urdhéri, dhe Banka e
zotéron titullin né portofolin e saj dhe ka interes ta tregtojé até, Banka mund ti ofrojé
Klientit titullin nga portofoli i saj, duke i dhéné klientit informacion né lidhje me yield-et
e ankandeve té fundit té Bonove té Thesarit té publikuara nga Banka e Shqipérisé. Né
kété rast Banka konsiderohet se ka zbatuar parimin e ekzekutimit mé té miré pasi i ka
dhéné prioritet shpejtésisé dhe probabilitetit té ekzekutimit dhe shlyerjes té urdhérit.

C) Nése pas vendosjes sé urdhérit pér shitje nga Klienti, nuk ka informacion mbi cmimin
e titullit né treg, pér até madhési dhe né kohén kur vendoset urdhéri, dhe Banka ka
interes ta blejé titullin pér portofolin e saj, Banka mund ti ofrojé Klientit kuotim pér blerje
nga portofoli i saj, duke i dhéné klientit informacion né lidhje me yield-et e ankadneve
té fundit té Bonove té Thesarit té publikuara nga Banka e Shqipérisé. Né kété rast
Banka konsiderohet se ka zbatuar parimin e ekzekutimit mé té€ miré pasi i ka dhéné
prioritet shpejtésisé dhe probabilitetit été ekzekutimit dhe shlyerjes ésé urdhérit.

d) Nése pas vendosjes sé urdhérit pér blerje ose shitje nga Klienti, nuk ka informacion mbi
cmimin e titullit né treg, pér até madhési dhe né kohén kur vendoset urdhéri, dhe Banka
nuk ka interes té veprojé nga portofoli i vet me klientin, Banka rezervon té drejtén pér té
refuzuar transaksionin pér shkak té mungesés sé informacionit dhe mundésisé pér ta
ekzekutuar transaksionin né treg.

e) Nése pas vendosjes sé urdhérit pér blerje ose shitje nga Klienti ka informacion dhe
mundési pér ta ekzekutuar transaksionin né treg, Banka vendos ta ekzekutojé urdhérin né
njé nga ményrat e méposhtme:

i) Ta ekzekutojé urdhérin né Bursén ALSE, duke konsideruar Emadhésiné e éurdhérit dhe
émundésiné e vendosjes éseé tij Ené éBursé pér até madhési, duke e 1éné vlefshmériné e urdhérit
sipas kohés gé pércaktohet nga klienti, ose sipas gjykimit t& bankés nése nuk éshté e specifikuar
nga klienti.

i) Ta ekzekutojé urdhérin duke tregtuar nga portofoli i vet, duke i dhéné prioritet
shpejtésisé sé ekzekutimit, nése urdhéri nuk éshté i madhésisé sé mjaftueshme pér tu vendosur
pér ekzekutim né tregun e rregulluar.
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e) Pér géllime té késaj pike Banka merr informacion né lidhje me karakteristikat e tregut
népérmjet:

i) Informacionit gé del nga kuotimet né Bursén ALSE né até moment kur vendoset
urdhéri nga klienti (shuma, cmimi et))

i) Informacioni i mésipérm nuk do té konsiderohet nése cmimi i fundit i pérditésuar i
tregut nuk éshté brenda kuadrit kohor t& 30 minutave, nga momenti qé éshté
vendosur urdhéri nga klienti.

3.7 Zbatimi i faktoréve té ekzekutimit do té ndryshojé né varési té tregtimit né tregje té
caktuara, pér shembull tregjet ku informacioni para tregtimit (pre-trade) éshté jashtézakonisht i
kufizuar dhe tregjet ku informacioni (pre-trade) éshté gjerésisht i disponueshém dhe shumé
transparent, ose pér instrumente jolikuide né krahasim me pér tregtimin e instrumenteve ku ka
njé nivel té larté té likuiditetit.

3.8  Gjaté procesit té tregtimit, Banka do té pérdoré ekspertizen dhe pérvojén e saj pér té arritur
rezultatin mé té miré né té gjithé gamén e ploté té faktoréve; pérfshiré kétu ku mund té bien ndesh
me njéri-tjetrin.

Né pérgjithési, kjo mund t& nénkuptojé qé Banka mund té mos arrijé gjithmoné ekzekutimin mé
té miré (duke marré parasysh karakteristikat e ¢do urdhéri) pér ¢do transaksion, pavarésisht
pérpjekjeve pér té kérkuar ekzekutimin mé té miré.

Neni 4.
Bashkimi i Urdhérave

4.1  Banka mund té bashkojé urdhérat e Klientéve vetém nése ato jané té lidhura me té njéjtin
instrument financiar dhe urdhéra té cilat nuk ndryshojné né lloj dhe natyré.

4.2  Banka mund té bashkojé urdhérat e Klientéve té cilat ndryshojné nga “sasia e ekzekutimit”
pér shémbull urdhérat té cilat ekzekutohen “pjesérisht” me urdhérat gé ekzekutohen “plotésisht”.
4.3 Banka nuk do té ekzekutojé urdhérat e klientéve duke i bashkuar ato me urdhéra té
klientéve té tjeré nése nuk pérmbushen kushtet e méposhtme:

a) Bashkimi i urdhérave té klientéve do té jeté né interesin mé té miré té klientéve té cileve u
bashkohen urdhérat.

b) Urdhérat limit apo urdhérat e tregut né lidhje me blerjen apo shitjen e instrumentave
financiare kur kéto urdhéra ndryshojné né lidhje me njé cmim té pércaktuar té instrumentit
financiar té vendosur né urdhér.

C) Urdhérat pér blerje apo shitje instrumentash financiare té cilat jané vendosur né dité té
ndryshme, si dhe ato urdhéra té cilat kané njé periudhé té ndryshme validiteti.

d) Urdhérat pér blerjen apo shitien e instrumentave financiare té klientéve té cilat
diferencohen nga klientét né lidhje me vendin e ekzekutimit.

4.4  Urdhérat e bashkuar té klientéve duhet té shpérndahen/alokohen bazuar né faktorét si mé
poshté:

a) data dhe koha e vendosjes sé urdhérit

b) ¢cmimi/njési
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) vlera totale e urdhérit
d) ekzekutimi cilésor i parametrave té vendosur nga klienti
e) ¢do instruksion specifik i vendosur nga klienti
45 Shpérndarja e urdhérave té klientit duhet té bazohet né pérputhje me parimin e
“shpérndarjes sé drejté” sipas té cilés asnjé klient nuk mund t&€ marré mé tepér ose mé pak
instrumenta financiare sesa sasia specifike e urdhéruar né lidhje me blerjen, dhe as mé shumé
dhe as mé tepér para sesa sasia gé rezulton si vleré nga ekzekutimi i shitjes sé urdhérit.
4.6  Neé rastin e ekzekutimit té ploté té njé urdhéri té bashkuar, shpérndarja e rezultatit do té
jeté sipas parametrave té secilit urdhér klienti, dhe né pérputhje me parimet e vendosura né kété
Proceduré. Né rastin e njé ekzekutimi pjesor té urdhérit, i cili kombinon njé ose mé shumé urdhéra
klientésh, shpérndarja e transaksioneve té lidhura do té jeté proporcionale me volumin e secilit
urdhér, dhe né varési té datés dhe kohés sé pranimit té urdhérit, pa démtuar asnjé prej klientéve
urdhérat e té ciléve jané bashkuar.
4.7  Neése urdhéri i klientit ekzekutohet me njé ¢mim mé té favorshém se ¢cmimi qé éshté
pércaktuar nga Klienti, i gjithé fitimi do ti pérkasé klientit.
4.8 Nése urdhéri i blerjes i bashkuar i klientit €shté ekzekutuar me ¢mime té ndryshme pér
pjesé té ndryshme té urdhérit total, shpérndarja e transaksioneve té lidhura dhe rezultatet e saj
do té bazohen né kritere té tilla si: data, koha e vendosjes sé urdhérit dhe volumi i secilit urdhér.
4.9 Neé rast se Banka ka bashkuar njé urdhér té klientit me njé ose mé tepér urdhéra té
klientéve dhe urdhéri i bashkuar ekzekutohet pjesérisht, do té shpérndajé transaksionet gé jané
si rezultat i ekzekutimit té urdhérit duke pérdorur metodologjiné “pro rata”.
4.10 Né rast se Banka ka bashkuar urdhérat pér transaksionet e njé punonjési té saj me njé
apo mé tepér urdhéra klientésh, do té trajtojé né ményré té barabarté punonjésin e saj me klientét
té cilét ka bashkuar urdhérat.
Neni 5.

Pérzgjedhja e vendit té tregtimit

5.1 Urdhérat do té ekzekutohen népérmjet Brokerave/Dealerave me té cilét Banka ka
marrédhénie tregtimi. Banka do té pérzgjedhé vendin e tregtimit duke marré né konsideraté
koston e transaksionit dhe sa mé poshté:

e Performancén e ekzekutimit bazuar né analizén Post Trade té ekzekutimeve me até

broker

o Aftésia pér té gjetur likuiditet

e Cilésia e komunikimit dhe gadishméria e brokerit pér té kryer transaksione

e Analiza e Riskut té Brokerit

5.2  Personeli ky¢ i Bankés ka diskrecion né pérzgjedhjen e ¢do lloj vendi tregtimi nga lista e
aprovuar e Brokerave gé gjykon se do té pérmbushé kérkesat e ekzekutimit mé té miré.

5.3 Vende té reja tregtimi mund té shtohen pas njé procesi aprovimi. Ky proces aprovimi
pérfshin rishikimin e pasqyrave financiare té brokerit, reputacionin, si dhe analizén e AML.

5.4  NEé lidhje me monitorimin e rrezikut té kundérpartisé, Banka do té monitorojé vlerén bruto
té titujve té pashlyera.

5.5 Njé listé me vendet e tregtimit né lidhje me c¢do klasé té instrumentave financiare me té
cilat Banka do té vendosé réndési té vecanté i bashkélidhet késaj politike/procedure. Banka
rezervon té drejtén e ndryshimit té kétyre vendeve té tregtimit dhe rishikimit té listés.

Neni 6
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Tregtimi né lidhje me aksionet

Banka do té ekzekutojé transaksione né aksione té cilat jané té pranuara pér tregtim né nje treg
té rregulluar duke tregtuar né njé nga vendet e tregtimit té€ percaktuar né Aneksin 1. Banka vendos
urdhérin népérmjet Brokerave ndérkombétare me té cilét ka marrédhénie.

Vendet e tregtimit t& pércaktuara né Aneksin 1 nuk jané shteruese, dhe ky aneks pérditésohet
né ményré té vazhdueshme nga Banka.

Neni 7
Udhézimet specifike té klientit

Nése Klienti i jep bankés njé udhézim specific né lidhje me ekzekutimin e njé urdhéri, Banka do
té ndjeké kété udhézim pér aq sa éshté e arsyeshme dhe e mundur kur ekzekuton urdhérin. Duke
ndjekur udhézimin specifik té klientit, Banka ka plotésuar kérkesén pér té siguruar ekzekutimin
meé té miré.

Nése klienti i jep njé udhézim specific g¢ mbulon vetém njé pjesé té urdhérit ose njé element té
tij, Banka do té sigurojé ekzekutimin mé té miré pér pjesén e pambuluar té urdhérit.

Klienti e njeh dhe bie dakord gé dhénia e udhézimeve specifike mund ta pengojé Bankén pér té
marré té gjithé hapat e duhur pér té implementuar detyrimin e saj pér té siguruar Ekzekutimin mé
t& miré.

Neni 9
Tarifat dhe kostot

Banka nuk do té pranojé asnjé lloj tarife, komisioni apo pagesé shumash monetare nga palé té
treta gé lidhen drejtpérdrejt me ekzekutimin e urdhérave té klientéve.

Pérjashtimisht nga sa mé sipér Banka mund té pranojé pérfitime jo monetare gé lidhen me puné
kérkimore té kryer nga brokerat me té cilét kryhet transaksioni.

Banka i njofton klientit listén e tarifave dhe komisioneve té bankés té cilat i shtohen tarifave dhe
komisioneve té brokerit.

Neni 10
Rishikimi i Procedurés sé Ekzekutimit mé té mire

Banka monitoron dhe rishikon rregullisht efektivitetin e késaj procedure me cilésiné e
ekzekutimit, dhe ku éshté e nevojshme korekton ¢do lloj problematike.

Banka rishikon procedurén té paktén njé heré né 3 vjet. Ky rishikim do té kryhet sa heré gé ka
njé ndryshim material gé ndikon Bankén pér té pérmbushur detyrimin e saj pér té siguruar
Ekzekutimin mé té miré.

Ndryshim material do té konsiderohet ¢cdo ngjarje e réndésishme gé mund té ndikojé
parametrat pér té realizuar ekzekutimin mé té miré té tilla si kosto, ¢cmimi, shpejtésia,
probabiliteti i ekzekutimit dhe shlyerja, madhésia, natyra ose ¢do lloj konsiderate tjetér
relevante né lidhje me ekzekutimin e urdhérit.

Banka do té vlerésojé dhe do té analizojé vende té reja té tregtimit dhe brokera té tjeré
rregullisht dhe do té pérditésojé listén e pércaktuar né aneksin 1 menjéheré.
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Aneksi 1

Vendet e Ekzekutimit té Urdhérave

Banka pérdor vendet e ekzekutimit té renditura mé poshté kur kérkon té marré ekzekutimin mé
té miré né pérputhje me kété proceduré. Lista e méposhtme nuk éshté shteruese dhe do té
ndryshojé sa heré gé Banka e konsideron té nevojshme pér té siguruar gé vendet e méposhtme
jané té pérshtatshme pér té mbuluar nevojat e biznesit dhe pér té siguruar gé jané marré té
gjithé hapat e mjaftueshém pér té arritur ekzekutimin mé té miré pér klientét. Né vecanti, vende
té tjera mund té shtohen heré pas here.

Lloji i | Vendet e Ekzekutimit
Instrume
ntit
Tituj té | Bursa ALSE
Qeverisé Tregu Nderbankar (Pér shuma mbi 50 Milioné ALL)
Shqiptare | Ankandet e Titujve te Republikés sé Shqipérisé
(ekzekuti
m)
Aksione t€ | Austria (Vienna Stock Exchange)
tregtuara Belgium (Euronext)
jashté o Czech Republic (Prague Stock Exchange)
Republiké
S o6 France (Euronext)
Shajipérisé Germany (Deutsche Borse)
(marrje Hungary (Budapest Stock Exchange)
dhe Italy (Borsa Italiana)
transmeti Netherlands (Euronext)
m Norway (Oslo Bors)
urdhérash | Poland (Warsaw Stock Exchange)
nepermjet | Sjovenia (Ljublana Stock Exchange)
Brokerave | gpain (Madrid Stock Exchange)
me te cilet Sweden (Nasdag OMX)
\ézar;;, Switzerland (SIX Swiss Exchange)
shih  me United Kingdom (London Stock Exchange)
poshte) United States of America (NYSE, Nasdaq)
United Kingdom (London Stock Exchange - IOB London — ADR, GDR):
Obligacion | Bloomberg, Reuters, népérmjet Brokerave me té cilét vepron Banka (shih mé
e té | poshte)
tregtuara
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jashté
Republiké
S sé
Shqipérisé
(marrje
dhe
transmeti
m
urdhérash

)

Brokerat/Bankat me té cilét vepron Banka Amerikane e Investimeve

Pér titujt e tregtuar jashté Republikés sé Shqipérisé
J.Morgan & Chase

Raiffeisen Bank International

Adamant Capital Partners

Banca Zarattini

Stonex

SFI Markets

Pér titujt e tregtuar né Republikén e Shqipérisé
a) Né Bursén ALSE

Credins Bank
Intesa San Paolo Bank

b) Né tregun ndérbankar

Té gjitha Bankat e Licencuara nga Banka e Shqipérisé
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